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نتایج کلیدی:
شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در شهریورماه حاکی از تداوم روند رکودی ماه های اخیر داشته است درحالی که شاخص مدیران خرید  	•

بخش صنعت با اندکی افزایش در محدوده خنثی )50( ثبت شده است.
مقدار توليد محصولات بخش صنعت در شهریورماه، معادل 53.5 محاسبه شده است. این شاخص پس از چهار ماه کاهش متوالی، با عبور  	•

از سطح خنثی )۵۰( بیشترین سطح تولید در ۱۱ ماه اخیر را ثبت کرده است. 
میزان فروش محصولات صنعت در شهریورماه بعد از هفت ماه متوالی کاهش، افزایش یافته است. 	•

در شهریور ماه میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی در بخش صنعت برای یازدهمین ماه متوالی کاهشی است.  	•
موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری شده در شهریور ماه برای سیزدهمین ماه متوالی کاهشی است و کمترین میزان 31 ماهه خود را از  	•

اسفند 1401 به ثبت رسانده است. 
شاخص انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده پایین ترین سطح 6 سال اخیر )از مهر 1398( را در بخش صنعت داشته که  	•

نشان دهنده بی اعتمادی به آینده در فضای کسب وکارها است.
تحلیل کلی نتایج شهریورماه نشان می دهد که اقتصاد ایران همچنان در مسیر رکودی حرکت می کند، با این تفاوت که بخش صنعت  	•

نشانه هایی از توقف روند نزولی از خود بروز داده است.
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  اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران - (شامخ) طرح شاخص مديران خريد

   
 

  

  نتايج كليدي:          
   كه شاخص مديران  درحالي  است داشته   هاي اخير ماه روند ركودي  حاكي از تداوم  در شهريورماه  شاخص مديران خريد كل اقتصاد

 است. ) ثبت شده٥٠در محدوده خنثي (  افزايش خريد بخش صنعت با اندكي 
 با    ،يشاخص پس از چهار ماه كاهش متوال  نياست. امحاسبه شده   ٥٣.٥معادل    ورماه،يمقدار توليد محصولات بخش صنعت در شهر

 است.  را ثبت كرده ريماه اخ ١١در  ديسطح تول نيشتري) ب٥٠( يعبور از سطح خنث

  استيافته ، افزايش هفت ماه متوالي كاهشبعد از در شهريورماه  صنعت فروش محصولاتميزان . 

 است يكاهش يماه متوال نيازدهمي يدر بخش صنعت برا يانسان يروين يريكارگاستخدام و به  زانيماه م وريشهر در . 

 ماهه خود را از  ٣١ زانيم ني است و كمتر يكاهش يماه متوال ن يزدهميس يماه برا وريدر شهر شدهيداريلوازم خر ا ي هيمواداول يموجود
 است.  به ثبت رسانده   ١٤٠١اسفند 

 داشته در بخش صنعت  ) را  ١٣٩٨(از مهر    ريسال اخ  ٦سطح    نيترنيي پا  ندهيدر ماه آ  ياقتصاد  تيفعال  زانيانتظارات در مورد م  شاخص  
 . ستا وكارهاآينده در فضاي كسباعتمادي به بيدهنده كه نشان

  هايي  بخش صنعت نشانهكند، با اين تفاوت كه  دهد كه اقتصاد ايران همچنان در مسير ركودي حركت مي تحليل كلي نتايج شهريورماه نشان مي
 .استاز خود بروز داده   توقف روند نزولي از

 
 

 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش
 ٤٤مركز آمار و اطلاعات اقتصادي و پايش اصل 
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  53/3     تعدیل فصلی شده: 50/6

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 47/3           تعدیل فصلی شده: 45/5

	 شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد برای شهریورماه برابر با 45.5 برآورد شده و حاکی از آن است که وضعیت کسب‌وکارها
در این ماه برای هجدهمین ماه متوالی، روندی کاهشی داشته‌است.

	 ،میزان تولید محصول یا ارائه خدمات در شهریور ماه، معادل 45.3 محاسبه شده‌است که با وجود کاهش ملایم‌تر نسبت به ماه قبل
همچنان برای هجدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده‌ی خنثی )۵۰( باقی مانده‌است. 

	.شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در شهریورماه برای نوزدهمین ماه متوالی روندی کاهشی داشته‌است
	 موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری‌شده در شهریور ماه برای سیزدهمین ماه متوالی کاهشی است و کمترین میزان 31 ماهه خود را از

اسفند 1401 به ثبت رسانده‌است. 
	 میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی در شهریورماه با عدد 47.5، برای پنجمین بار از ابتدای سال و چهارمین ماه متوالی کاهشی

است. 
	 .موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای معوق و ناتمام کمترین میزان چهار ماه اخیر را به ثبت رسانده‌است
	 انتظارات در مورد میزان فعالیت‌های اقتصادی در ماه آینده، در شهریور ماه برای سومین ماه پیاپی کاهشی است و کمترین مقدار خود را

طی 72 دوره اجرای طرح به ثبت رسانده‌است.

	 شاخص مدیران خرید بخش صنعت ایران )تعدیل شده( در شهریور ماه معادل 50.6 برآورد شده‌است. مقدار شاخص در این ماه
برای بعد از هفت ماه متوالی رکود برای اولین بار در محدوده خنثی )۵۰( قرار گرفت.

	 مقدار توليد محصولات بخش صنعت در شهریورماه، معادل 53.5 محاسبه شده‌است. این شاخص پس از چهار ماه کاهش متوالی، با
عبور از سطح خنثی )۵۰( بیشترین سطح تولید در ۱۱ ماه اخیر را ثبت کرده‌است. 

	 میزان سفارشات جدید مشتریان در شهریور ماه برای پانزدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی50 قرار گرفته‌است. اگرچه شدت
کاهش در این ماه طی ‌8 ماهه گذشته کمتر شده‌است.

	 .در شهریور ماه میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی در بخش صنعت برای یازدهمین ماه متوالی کاهشی است
	 .موجودی مواداولیه خریداری شده در شهریورماه برای نوزدهمین ماه متوالی از اسفند 1402 کاهشی است
	 .شاخص موجودی محصول نهایی در انبار طی هشت ماه اخیر از بهمن ماه کمترین مقدار خود را به ثبت رسانده‌است
	.قیمت محصولات نهایی بیشترین نرخ افزایش را طی 5 ماه اخیر به ثبت رسانده‌است
	.شاخص انتظارات تولید در ماه آینده در محدوده خنثی )۵۰( قرار دارد و پایین‌ترین سطح ۵ سال اخیر )از مهر ۱۳۹۹( را نشان می‌دهد
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شاخص مدیران خرید کل اقتصاد

شامخ یا شاخص مدیران خرید کل اقتصاد می تواند معیاری برای نشان دادن نگاه کلی به شرایط تولید و سرمایه گذاری مولد و توسعه 
کسب وکار کشور محسوب شود چرا که انتظارات فعالان اقتصادی و تجاری کشور را در شرایط موجود و آینده نشان می دهد. براساس آخرین 
نظرسنجی مرکز پژوهش های اتاق ایران در شهریورماه ۱۴۰۴، حاکی از استمرار و تداوم رکود ماه های اخیر در قالب شاخص مدیران خرید 
کل اقتصاد ایران  است. مقدار این شاخص برای شهریورماه برابر با 45.5 )به میزان جزیی کاهش کمتری نسبت به ماه قبل داشته است 
)45.0(( برآورد شده و کمتر از محدوده ی خنثی )۵۰( است و حاکی از آن است که وضعیت کسب وکارها در این ماه برای هجدهمین ماه 
متوالی، روند رو به کاهشی داشته است. مانند دو ماه قبل آن در شهریور ماه سال جاری، هر پنج مؤلفه اصلی تشکیل دهنده شامخ کل 
اقتصاد )شامل میزان سفارشات جدید مشتریان، میزان تولید محصول یا ارائه خدمت، موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده، میزان 

استخدام و بکارگیری نیروی انسانی و سرعت انجام و تحویل سفارش( مانند ماه قبل روندی نزولی نشان می دهد. 
میزان تولید محصول یا ارائه خدمات در شهریور ماه، معادل 45.3 محاسبه شده است که با وجود کاهش ملایم تر نسبت به ماه قبل، 
همچنان برای هجدهمین ماه متوالی، کمتر از محدوده ی خنثی )۵۰( باقی مانده است. در این ماه نیز، تداوم محدودیت منابع مالی و 

قطعی های برق و کاهش تقاضا به خصوص تقاضای داخلی از مهم ترین عوامل افت تولید بوده است. 
اگرچه شدت  روندی کاهشی داشته است  متوالی  ماه  نوزدهمین  برای  شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در شهریورماه 
کاهش در این ماه نسبت به ماه قبل اندکی ملایمتر بوده است اما یکی از پایین ترین سطوح خود را ثبت کرده است. ضعف قدرت خرید 
مصرف کنندگان در پی تورم بالا و افزایش هزینه های زندگی، همراه با نااطمینانی های ناشی از احتمال برقراری و فعال شدن مکانیسم ماشه، 

نااطمینانی سمت تقاضا را نسبت به آینده افزایش داده که باعث شده تا با تردید در خرید مواجه باشند. 
در بخش تجارت خارجی نیز، میزان صادرات کالا و خدمت، به عنوان عاملی تأثیرگذار در شاخص سفارشات جدید مشتریان، در 
شهریورماه همچنان کاهشی بوده است. به رغم کاهش نسبی در نرخ ریال که موجب رقابتی تر شدن کوتاه مدت قیمت محصولات ایرانی 
شده، اما مشکلات رفع تعهد ارزی و نگرانی های منطقه ای، مانع رشد صادرات غیرنفتی به خصوص به کشورهای منطقه ای شده اند. در 
همین حال، نگرانی ناشی از اعمال احتمالی مکانسیم ماشه، صادرات را برای کسب وکارها محدود و دشوار خواهد کرد و ریسک فعالیت های 

صادراتی را افزایش داده است که در نهایت به کاهش درآمدهای ارزی و کاهش توان رقابتی در صادرات خواهد انجامید.
موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری شده در شهریور ماه برای سیزدهمین ماه متوالی کاهشی است و کمترین میزان 31 ماهه 
خود را از اسفند 1401 به ثبت رسانده است. تأمین مواداولیه و ملزومات تولید با محدودیت های تخصیص ارز و ترخیص به موقع مواداولیه 
وارداتی از گمرک، زنجیره تأمین را با چالش های جدی مواجه کرده است. علاوه براین، افزایش قیمت مواداولیه با توجه به محدودیت های 
مالی شرکت ها، فشار مضاعفی بر کسب وکارها وارد می کند. این در حالیست که شدت افزایش در قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده 
به بالاترین نرخ خود طی هفت ماه اخیر رسیده است. همزمان شاخص قیمت محصولات تولیدشده يا خدمات ارائه شده نیز بیشترین 

میزان سه ماهه خود را به ثبت رسانده است که نشان دهنده ی تداوم فشارهای تورمی در بخش تولید است.
میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی در شهریورماه، برای پنجمین بار از ابتدای سال جاری و چهارمین ماه متوالی کاهشی 
است که نتیجه شرایط رکودی و تورمی حاکم بر فضای تولید و تقاضا در اقتصاد است. بنگاه ها در تلاش برای کنترل هزینه ها، جذب نیروی 
جدید را متوقف یا اقدام به تعدیل نیرو کرده اند. از سوی دیگر فشار هزینه های زندگی موجب کاهش انگیزه نیروی کار و بروز کمبود نیروی 
انسانی ماهر شده است. این شرایط بازار کار را در موقعیتی دوگانه قرار داده است، به طوری که از یک سو کاهش فرصت های شغلی و از سوی 
دیگر کمبود نیروی کار متخصص را موجب شده است. بنابراین، محدودیت های منابع مالی بیمه بیکاری برای تعدیل شدگان منابع انسانی 

در بنگاه ها، چالش هایی را برای صندوق بیمه بیکاری سازمان تامین اجتماعی به همراه دارد.
به  توجه  با  رسانده است.  ثبت  به  را  اخیر  ماه  چهار  میزان  کمترین  ناتمام  و  معوق  کارهای  یا  انبار  در  نهایی  محصول  موجودی 
محدودیت های موجود در تولید از مالی تا زیرساختی و چشم انداز منفی نسبت به آینده، شرکت ها از موجودی انبار خود به میزان بیشتری 

برای تأمین سفارشات محدود مشتریان استفاده کرده اند.
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

شهریور 1404مرداد  1404شهریور 1404مرداد 1404

مولفه‌های اصلی

41.447.345.045.5شامخ کل اقتصاد

36.848.443.945.3میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

35.446.441.443.0میزان سفارشات جدید مشتریان

48.951.448.949.4سرعت انجام وتحویل سفارش

44.241.144.243.5موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

49.047.549.047.5میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

76.378.276.378.2قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

52.448.249.748.1موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

40.048.643.144.9میزان صادرات کالا یا خدمات

54.658.554.658.5قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

41.345.145.251.8مصرف حامل های انرژی

42.753.848.152.1میزان فروش کالاها یا خدمات

50.939.845.638.4انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به شهریور 1404

٤ 
 

  كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 

  

  ١٤٠٤ شهريور(شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤ شهريور  ١٤٠٤  مرداد  ١٤٠٤ شهريور  ١٤٠٤ مرداد

  هاي اصلي مولفه

 ٤٥.٥ ٤٥.٠ ٤٧.٣ ٤١.٤  شامخ  كل اقتصاد
 ٤٥.٣ ٤٣.٩ ٤٨.٤ ٣٦.٨ ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 ٤٣.٠ ٤١.٤ ٤٦.٤ ٣٥.٤ ميزان سفارشات جديد مشتريان
 ٤٩.٤ ٤٨.٩ ٥١.٤ ٤٨.٩ سرعت انجام وتحويل سفارش

 ٤٣.٥ ٤٤.٢ ٤١.١ ٤٤.٢ شده موجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 ٤٧.٥ ٤٩.٠ ٤٧.٥ ٤٩.٠ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٧٨.٢ ٧٦.٣ ٧٨.٢ ٧٦.٣ قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده 
 ٤٨.١ ٤٩.٧ ٤٨.٢ ٥٢.٤ موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل 

 ٤٤.٩ ٤٣.١ ٤٨.٦ ٤٠.٠ ميزان صادرات كالا يا خدمات
 ٥٨.٥ ٥٤.٦ ٥٨.٥ ٥٤.٦ قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده

 ٥١.٨ ٤٥.٢ ٤٥.١ ٤١.٣ هاي انرژي مصرف حامل
 ٥٢.١ ٤٨.١ ٥٣.٨ ٤٢.٧ ميزان فروش كالاها يا خدمات 

 ٣٨.٤ ٤٥.٦ ٣٩.٨ ٥٠.٩ انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده
  ١٤٠٤   شهريورو   مردادماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،    

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ شهريورماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 
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نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

   ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، مرداد و شهریور  1404

انتظارات در مورد میزان فعالیت های اقتصادی در ماه آینده، در شهریور ماه برای سومین ماه پیاپی کاهشی است و کمترین مقدار 
خود را طی 72دوره اجرای طرح به ثبت رسانده است. تداوم و تشدید نااطمینانی نسبت به عواقب احتمال برقراری مکانیسم ماشه، اعتماد 

بنگاه ها و چشم انداز مثبت نسبت به آینده را شدت کاهش داشته است.
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نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به شهریور  1404، تعدیل فصلی شده

نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد
رصد و پایش شاخص مدیران خرید کل اقتصاد و انطباق آن با سایر شاخص ها و آمارهای رسمی کشور با هدف ارزیابی صحت سنجی آن 
با واقعیت های داده های کشور است. در این میان، انطباق شامخ با شاخص رشد اقتصادی کشور به عنوان تغییرات تولید و تغییرات کسب وکار، 
مهم و قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه )توسط مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از محصول/

تولیدناخالص داخلی فصلی این دو نهاد آماری استفاده شده است. نکته قابل توجه، همراستایی نسبی روند فصلی شامخ کل اقتصاد با روند رشد 
محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( و روند رشد تولید ناخالص داخلی )بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر 
است و این روند در آمارهای مرکز آمار ایران بیشتر محسوس است. بنابراین، این هم رستایی می تواند برای سیاست گذاری و تصمیم گیری های 

اقتصادی کشور کمک موثری نماید.

٤ 
 

  كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 

  

  ١٤٠٤ شهريور(شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤ شهريور  ١٤٠٤  مرداد  ١٤٠٤ شهريور  ١٤٠٤ مرداد

  هاي اصلي مولفه

 ٤٥.٥ ٤٥.٠ ٤٧.٣ ٤١.٤  شامخ  كل اقتصاد
 ٤٥.٣ ٤٣.٩ ٤٨.٤ ٣٦.٨ ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 ٤٣.٠ ٤١.٤ ٤٦.٤ ٣٥.٤ ميزان سفارشات جديد مشتريان
 ٤٩.٤ ٤٨.٩ ٥١.٤ ٤٨.٩ سرعت انجام وتحويل سفارش

 ٤٣.٥ ٤٤.٢ ٤١.١ ٤٤.٢ شده موجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 ٤٧.٥ ٤٩.٠ ٤٧.٥ ٤٩.٠ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٧٨.٢ ٧٦.٣ ٧٨.٢ ٧٦.٣ قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده 
 ٤٨.١ ٤٩.٧ ٤٨.٢ ٥٢.٤ موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل 

 ٤٤.٩ ٤٣.١ ٤٨.٦ ٤٠.٠ ميزان صادرات كالا يا خدمات
 ٥٨.٥ ٥٤.٦ ٥٨.٥ ٥٤.٦ قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده

 ٥١.٨ ٤٥.٢ ٤٥.١ ٤١.٣ هاي انرژي مصرف حامل
 ٥٢.١ ٤٨.١ ٥٣.٨ ٤٢.٧ ميزان فروش كالاها يا خدمات 

 ٣٨.٤ ٤٥.٦ ٣٩.٨ ٥٠.٩ انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده
  ١٤٠٤   شهريورو   مردادماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،    

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ شهريورماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 
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  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد انطباق 
هاي  هاي داده ف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت با هد  رسمي كشور   آمارهاي   و   هان با ساير شاخص انطباق آ  و   شاخص مديران خريد كل اقتصادرصد و پايش  

دليل محدوديت  مهم و قابل توجه است. به  كار،  و وان تغييرات توليد و تغييرات كسببه عنرشد اقتصادي كشور  شاخص  در اين ميان، انطباق شامخ با    .است  كشور
  استفاده شده است.   اين دو نهاد آماري  توليدناخالص داخلي فصليمحصول/از    مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران)  توسطماهانه (  در توليد داده  آمارهاي رسمي

(بانك    (مركز آمار ايران) و روند رشد توليد ناخالص داخلي  شامخ كل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص داخليفصلي  روند  همراستايي نسبي    نكته قابل توجه،
بنابراين، اين هم رستايي مي تواند   .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استهاي اخير است و اين روند در آمارها هاي مربوطه در سال مركزي ايران) طي فصل

  گيري هاي اقتصادي كشور كمك موثري نمايد.گذاري و تصميمسياست  براي

هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 

  
  

  هاي اخير داخلي (بانك مركزي ايران) طي سال  با رشد توليد ناخالصكل اقتصاد : روند شامخ ٤نمودار 
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66 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

نمودار 4: روند شامخ کل اقتصاد با رشد تولید ناخالص داخلی )بانک مرکزی ایران( طی سال های اخیر

٦ 
 

  

  

  شاخص مديران خريد بخش صنعت

كار و روند تغييرات توليد و  و سنجش وضعيت كسباي و توليدي كشور، نمايي بهتر و بارزتر براي  بخش صنايع كارخانه خريد  شاخص مديران  يا  شامخ صنعت  
در    )شدهتعديل (  شاخص مديران خريد صنعت ايرانهاي بخش صنعت،  از نظرسنجي به دست آمده از بنگاه هاي حاصل  . بر اساس داده فروش است

هفت ماه  بعد از    يماه برا  ني مقدار شاخص در ا.  شودشامخ كل اقتصاد تا حدودي بهتر نشان داده مي كه نسبت به    است شده برآورد    ٥٠.٦  معادل   ماه   شهريور
با اين حال، شاخص همچنان در مرز ركود و    .استيد  تول  يتوقف روند نزول  يدهنده كه نشان قرار گرفت    )٥٠(براي اولين بار در محدوده خنثي    ، ركود  يمتوال

در اين ماه    ذكر استقابل   .دهدها و كاهش فعاليت در ساير صنايع را نشان ميصنعت، تركيبي از بهبود محدود در برخي بخش رونق قرار دارد و فضاي كلي  
  است.قرار گرفته  )سفارش ليسرعت انجام و تحو و  ت توليد محصولا مقدارشاخص  (مؤلفه اصلي خود   دو در  افزايشمقدار شاخص تحت تأثير بهبود در 

  ي با عبور از سطح خنث ،يپس از چهار ماه كاهش متوالاست. اين شاخص محاسبه شده   ٥٣.٥معادل  ماه، شهريوردر  محصولات بخش صنعتوليد  مقدار ت
و    يانرژ  نياست كه از بهبود موقت در تأممشاهده شده   يعيعمدتاً در صنا  د يتول  يجزئ  شيافزا  است.را ثبت كرده  ري ماه اخ  ١١در    ديسطح تول  نيشتريب)  ٥٠(

   اند.شده مند بهره  هيبه مواداول يدسترس

اگرچه شدت كاهش در اين  .  استقرار گرفته  )٥٠(   ماه متوالي كمتر از محدوده خنثي  پانزدهمينبراي    ،ماه  شهريوردر    سفارشات جديد مشتريانميزان  
ميزان    ماه ماه  است.هبودگذشته  ماهه    ٨  طيكمترين  اين  دليل    در  تورمبه  آيندهماه   طي  يانتظارات  تقاضا  افزايشاندكي    ،هاي  اما    ،استشده   مشاهده  در 

  . دارند )ثباتي اقتصاديكنندگان و بيكاهش قدرت خريد مصرف و  ناشي از تورم بالاهاي آتي (را طي ماه داخلي  محدود  قاضاي بيني تپيش  توليدكنندگان

ماه نسبت به    در اينشاخص كاهشي است و   يماه متوال يازدهمين  يبرادر بخش صنعت  ميزان استخدام و به كارگيري نيروي انسانيماه  شهريوردر 
قدينگي كاهش توليد از يك سو و افت سفارشات جديد از سوي ديگر باعث شده صنايع در شرايطي كه با كمبود ن است.با شدت بيشتري كاهش داشته ماه قبل 

  ش يرا در پ  رو ين  ليتعد  ا يرا متوقف    د ياستخدام جد  يهابرنامه   و   كنند  ديتول  از توان خود  يترن ييپا  يهات يبه ناچار در ظرفرو هستند،  و فقدان تسهيلات مالي روب
زمان  هم  يبا دوگانه نيز    يبازار كار صنعت  جه،يدر نت  .دامن زده است  عيصنا  ي ماهر در برخ  يرو يبه كمبود ن  زيكار ن  يرو ين  زهيانگكاهش    علاوه براين.  رنديگ

  ،كندرسمي تامين مي ار خود را به صورت  نيروي كاي از  از آنجائيكه بخش عمده   صنعتبخش    در  است.مواجه شده   يانسان  يرو يو كمبود ن  يكاهش فرصت شغل
خواهد داشت بلكه ورودي به صندوق تامين اجتماعي و منابع مالي آن را با چالش  شاغلين قبلا شاغل را در پي  نه تنها بروز چالش بيكاري    ،كاهش متوالي آن
     .استانديشي ني بر همين روند است و نيازمند چاره هاي تامين اجتماعي نيز مبتو گزارش مواجه كرده است 

نسبت به ماه قبل   يشترياست و با شدت ب يكاهش  ١٤٠٢ ماه سال از اسفند ي ماه متوال نينوزدهم يبراماه شهريوردر   شده يداريخر هياولمواد   يموجود
اين كاهش عبارت   است.كاهش داشته  ازعوامل اصلي  محدوديت و    گمركي  تأخير در تخصيص ارز و فرآيند ترخيصاداوليه،  قيمت مو  ،نرخ ارزافزايش    :  اند 

 اند تا بسياري از توليدكنندگان براي پاسخگويي به سفارشات جاري، از موجودي انبار خود استفاده كنند و اين عوامل در مجموع موجب شده . هانقدينگي شركت
  .جايگزين كنند  را نتوانند موجودي جديد هاي موجود و سطح پايين تقاضابه دليل محدوديت 
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بانك مركزي-با احتساب گروه نفت -)تعديل نشده( ١٤٠٠رشد توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت سال  تعديل فصلي شده -شامخ كل

شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شامخ صنعت یا شاخص مدیران خرید بخش صنایع کارخانه ای و تولیدی کشور، نمایی بهتر و بارزتر برای سنجش وضعیت کسب وکار و روند تغییرات 
تولید و فروش است. بر اساس داده های حاصل از نظرسنجی به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت، شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل شده( 
در شهریور ماه معادل 50.6 برآورد شده است که نسبت به شامخ کل اقتصاد تا حدودی بهتر نشان داده می شود. مقدار شاخص در این ماه برای بعد از هفت 
ماه متوالی رکود، برای اولین بار در محدوده خنثی )50( قرار گرفت که نشان دهنده ی توقف روند نزولی تولید است. با این حال، شاخص همچنان در مرز 
رکود و رونق قرار دارد و فضای کلی صنعت، ترکیبی از بهبود محدود در برخی بخش ها و کاهش فعالیت در سایر صنایع را نشان می دهد. قابل ذکر است در این 

ماه بهبود در مقدار شاخص تحت تأثیر افزایش در دو مؤلفه اصلی خود )شاخص مقدار تولید محصولات و سرعت انجام و تحویل سفارش( قرار گرفته است.
مقدار توليد محصولات بخش صنعت در شهریورماه، معادل 53.5 محاسبه شده است. این شاخص پس از چهار ماه کاهش متوالی، با عبور از سطح 
خنثی )۵۰( بیشترین سطح تولید در ۱۱ ماه اخیر را ثبت کرده است. افزایش جزئی تولید عمدتاً در صنایعی مشاهده شده است که از بهبود موقت در تأمین 

انرژی و دسترسی به مواداولیه بهره مند شده اند. 
میزان سفارشات جدید مشتریان در شهریور ماه، برای پانزدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی )50( قرار گرفته است. اگرچه شدت کاهش در 
این ماه کمترین میزان طی 8  ماهه گذشته بوده است. در این ماه به دلیل انتظارات تورمی طی ماه های آینده، اندکی افزایش در تقاضا مشاهده شده است، 
اما تولیدکنندگان پیش بینی تقاضای محدود داخلی را طی ماه های آتی )ناشی از تورم بالا و کاهش قدرت خرید مصرف کنندگان و بی ثباتی اقتصادی( دارند.
در شهریور ماه میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی در بخش صنعت برای یازدهمین ماه متوالی کاهشی است و شاخص در این ماه نسبت 
به ماه قبل با شدت بیشتری کاهش داشته است. کاهش تولید از یک سو و افت سفارشات جدید از سوی دیگر باعث شده صنایع در شرایطی که با کمبود 
نقدینگی و فقدان تسهیلات مالی روبرو هستند، به ناچار در ظرفیت های پایین تری از توان خود تولید کنند و برنامه های استخدام جدید را متوقف یا تعدیل نیرو 
را در پیش گیرند. علاوه براین کاهش انگیزه نیروی کار نیز به کمبود نیروی ماهر در برخی صنایع دامن زده است. در نتیجه، بازار کار صنعتی نیز با دوگانه ی 
هم زمان کاهش فرصت شغلی و کمبود نیروی انسانی مواجه شده است. در بخش صنعت از آنجائیکه بخش عمده ای از نیروی کار خود را به صورت رسمی 
تامین می کند، کاهش متوالی آن، نه تنها بروز چالش بیکاری شاغلین قبلا شاغل را در پی خواهد داشت بلکه ورودی به صندوق تامین اجتماعی و منابع مالی 

آن را با چالش مواجه کرده است و گزارش های تامین اجتماعی نیز مبتنی بر همین روند است و نیازمند چاره اندیشی است.  
موجودی مواداولیه خریداری شده در شهریورماه برای نوزدهمین ماه متوالی از اسفند ماه سال 1402 کاهشی است و با شدت بیشتری نسبت به 
ماه قبل کاهش داشته است. عوامل اصلی این کاهش عبارت اند از : افزایش نرخ ارز، قیمت مواداولیه، تأخیر در تخصیص ارز و فرآیند ترخیص گمرکی و 
محدودیت نقدینگی شرکت ها. این عوامل در مجموع موجب شده اند تا بسیاری از تولیدکنندگان برای پاسخگویی به سفارشات جاری، از موجودی انبار خود 

استفاده کنند و به دلیل محدودیت های موجود و سطح پایین تقاضا نتوانند موجودی جدید را جایگزین کنند.
به طوری که شاخص موجودی محصول نهایی در انبار طی هشت ماه اخیر از بهمن ماه کمترین مقدار خود را به ثبت رسانده است و در شرایطی که 
تولید شرکت ها در این ماه بهبود داشته است اما موجودی انبار کاهش داشته است. به نظر می رسد با توجه به فعالیت در سطوح پایین تولید طی ماه های 
گذشته و همچنین شرایط نامشخص ماه های آتی و کمبود مواد اولیه، تولیدکنندگان برای تأمین تقاضای محدود مشتریان خود از انبار به میزان بیشتری 

استفاده کرده اند.
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شهریور 1404مرداد  1404شهریور 1404مرداد 1404

مولفه‌های اصلی

45.853.349.150.6شامخ کل صنعت
43.757.649.853.5مقدار تولید محصولات

43.754.647.849.0میزان سفارشات جدید مشتریان

49.858.353.757.4سرعت انجام و تحویل سفارش

46.344.346.544.0موجودی مواد اولیه خریداری شده

48.046.548.147.4میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

81.686.177.277.3قیمت خرید مواد اولیه

51.149.050.147.6موجودی محصول نهایی در انبار

47.450.248.949.0میزان صادرات کالا
56.764.056.764.0قیمت محصولات تولیدشده

45.953.650.854.5مصرف حامل های انرژی

43.053.348.951.5میزان فروش محصولات

56.453.053.250.3انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به شهریور  1404

تا  از جمله مالیات ها، باعث شده  تولید  افزایش هزینه های  و  افزایش قیمت خرید مواداولیه  نتایج در شهریورماه نشان می دهد  در همین حال 
تولیدکنندگان برای جبران فشار هزینه ها ناچار به افزایش قیمت محصولات تولیدشده شوند، به طوری که قیمت فروش بیشترین نرخ افزایش را طی 5 ماه 
اخیر به ثبت رسانده است. آمارهای رسمی نیز این یافته را تأیید می کند چرا که نرخ تورم ماهانه در شهریور ماه نسبت به ماه قبل 3.8 واحد درصد افزایش 

داشته است. حال آن که این نرخ به صورت بلندمدت در محدوده 1.5تا 1.7 واحد درصد خواهد بود.
میزان فروش محصولات در شهریورماه بعد از هفت ماه متوالی کاهش، افزایش یافته است. افزایش تقاضای داخلی و صادرات در چند رشته فعالیت، 

از مهم ترین عوامل بهبود فروش بوده اند.
شاخص انتظارات تولید در ماه آینده در مرز خنثی )۵۰( قرار دارد و پایین ترین سطح ۵ سال اخیر )از مهر ۱۳۹۹( را نشان می دهد. نیمی از 
نیز تشدید  و  برقراری مکانیسم ماشه  از احتمال  نااطمینانی سیاسی ناشی  به چشم انداز کوتاه مدت خود دارند.  پاسخ دهندگان دیدگاه منفی نسبت 

محدودیت های تحریمی و نوسانات افزایشی نرخ ارز از مهم ترین دلایل نگرانی نسبت به آینده عنوان شده اند.

٧ 
 

است و در شرايطي كه توليد  هشت ماه اخير از بهمن ماه كمترين مقدار خود را به ثبت رسانده   طي شاخص موجودي محصول نهايي در انبار    كه به طوري 
انبار كاهش داشته ها در اين ماه بهبود داشته شركت هاي گذشته و  رسد با توجه به فعاليت در سطوح پايين توليد طي ماهبه نظر مي  .استاست اما موجودي 

  اند.هاي آتي و كمبود مواد اوليه، توليدكنندگان براي تأمين تقاضاي محدود مشتريان خود از انبار به ميزان بيشتري استفاده كرده همچنين شرايط نامشخص ماه 

  دكنندگان يتول  ها، باعث شده تاهاي توليد از جمله ماليات و افزايش هزينه   هي اولموادخريد    متيق افزايش    دهديماه نشان مشهريوردر    جينتا  حالدر همين 
ماه اخير به ثبت  ٥كه قيمت فروش بيشترين نرخ افزايش را طي  به طوري شوند،    دشده ي تول  لات محصو ت ميق   افزايش ناچار به  هانه يهز  فشارجبران    يبرا

حال    .استداشته   شيافزاواحد درصد    ٣.٨ماه نسبت به ماه قبل    وريچرا كه نرخ تورم ماهانه در شهر  كندي م  دييرا تأ  افتهي  نيا  زين  يرسم  ي آمارها  است.رسانده 
  واحد درصد خواهد بود.  ١.٧تا ١.٥آن كه اين نرخ به صورت بلندمدت در محدوده 

، از  در چند رشته فعاليت  صادراتو    تقاضاي داخلي  . افزايشاستيافته، افزايش  هفت ماه متوالي كاهشبعد از  در شهريورماه    فروش محصولاتميزان  
  .اندفروش بوده  بهبودترين عوامل مهم 

و  )  ٥٠(در مرز خنثي    ندهيدر ماه آ  دي انتظارات تولشاخص   دارد  از   .دهدرا نشان مي )  ١٣٩٩(از مهر    سال اخير   ٥ترين سطح  پايين قرار    نيمي 
هاي  محدوديتتشديد    نيز  مكانيسم ماشه و احتمال برقراري  ناشي از    نااطميناني سياسي.  مدت خود دارندانداز كوتاه دهندگان ديدگاه منفي نسبت به چشمپاسخ 

  .اندترين دلايل نگراني نسبت به آينده عنوان شده نرخ ارز از مهم افزايشي نوساناتي و تحريم
  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٥نمودار 

  
 

 
  ١٤٠٤ شهريور) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤ شهريور  ١٤٠٤  مرداد  ١٤٠٤ شهريور  ١٤٠٤ مرداد

  هاي اصلي مولفه

 ٥٠.٦ ٤٩.١ ٥٣.٣ ٤٥.٨ شامخ  كل صنعت 

 ٥٣.٥ ٤٩.٨ ٥٧.٦ ٤٣.٧ مقدار توليد محصولات 

 ٤٩.٠ ٤٧.٨ ٥٤.٦ ٤٣.٧ ميزان سفارشات جديد مشتريان

 ٥٧.٤ ٥٣.٧ ٥٨.٣ ٤٩.٨ سرعت انجام و تحويل سفارش

 ٤٤.٠ ٤٦.٥ ٤٤.٣ ٤٦.٣ شده موجودي مواد اوليه خريداري

 ٤٧.٤ ٤٨.١ ٤٦.٥ ٤٨.٠ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٧٧.٣ ٧٧.٢ ٨٦.١ ٨١.٦ قيمت خريد مواد اوليه 

 ٤٧.٦ ٥٠.١ ٤٩.٠ ٥١.١ موجودي محصول نهايي در انبار 

 ٤٩.٠ ٤٨.٩ ٥٠.٢ ٤٧.٤ ميزان صادرات كالا 

 ٦٤.٠ ٥٦.٧ ٦٤.٠ ٥٦.٧ قيمت محصولات توليدشده 
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نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

     ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، مرداد و شهریور 1404
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده، شهریور  1404
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57.058.948.858.346.552.959.863.145.153.047.748.2شامخ کل فعالیت

59.164.340.066.746.759.364.370.850.056.548.150.0مقدار تولید محصولات

56.157.170.058.353.355.860.766.744.054.350.050.0میزان سفارشات جدید

59.157.155.066.756.757.060.766.751.260.957.457.1سرعت انجام و تحویل سفارش

53.042.925.058.323.337.250.062.538.139.138.921.4موجودی مواد اولیه

56.164.335.041.740.045.357.145.839.347.840.750.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

80.392.995.083.380.086.089.395.886.989.183.364.3قیمت خرید مواد اولیه

62.128.640.054.220.045.353.645.851.252.240.735.7موجودی محصول) انبار(

59.164.330.041.743.353.564.354.240.550.050.042.9میزان صادرات کالا

54.571.470.062.573.365.175.054.271.471.759.342.9قیمت محصولات تولیدشده

59.164.340.062.546.758.160.750.050.045.750.028.6مصرف حامل های انرژی

57.671.470.054.250.052.357.166.739.356.550.035.7میزان فروش محصولات

68.264.350.025.030.045.371.466.751.256.544.435.7انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران  شهریور 1404

نمودار 6: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به شهریور 1404، تعدیل فصلی شده

٨ 
 

 ٥٤.٥ ٥٠.٨ ٥٣.٦ ٤٥.٩ هاي انرژي مصرف حامل

 ٥١.٥ ٤٨.٩ ٥٣.٣ ٤٣.٠ ميزان فروش محصولات 

 ٥٠.٣ ٥٣.٢ ٥٣.٠ ٥٦.٤ انتظارات توليد در ماه آينده 

  ١٤٠٤ شهريورو  مردادماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،      

 

 

 

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤ شهريورماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٦نمودار 

  

 

 

 

  ١٤٠٤ شهريورنشده،  يفصلل يصنعت، تعد يهاربخش ي) زشامخ( دي خر  راني: شاخص مد٣جدول 
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، شهریور 1404
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51.855.544.457.441.550.659.959.445.153.345.046.6شامخ کل فعالیت

52.261.936.665.340.955.160.359.147.057.642.243.7مقدار تولید محصولات

50.849.959.661.344.551.961.964.943.454.248.449.3میزان سفارشات جدید

57.752.452.361.155.355.960.764.951.557.754.552.9سرعت انجام و تحویل سفارش

48.443.125.051.923.337.556.962.541.740.938.729.3موجودی مواد اولیه

50.064.335.041.736.645.757.145.842.349.239.350.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

80.392.995.083.380.079.289.395.873.978.583.364.3قیمت خرید مواد اولیه

57.428.640.054.820.045.353.645.851.252.240.741.9موجودی محصول نهایی در انبار

55.657.333.745.540.451.150.253.439.050.348.841.3میزان صادرات کالا

56.975.270.062.573.365.175.054.262.271.759.346.9قیمت محصولات تولیدشده

55.467.540.565.242.361.261.544.550.355.549.833.4مصرف حامل های انرژی

50.771.254.059.043.249.759.661.742.657.145.537.2میزان فروش محصولات

60.459.551.331.433.547.767.864.745.754.446.136.5انتظارات تولید در ماه آینده
ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، شهریور 1404

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
در کنار انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید کالا و خدمات، با هدف ارزیابی صحت سنجی آن با واقعیت های داده های کشور، تطبیق 
روند شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی نیز مهم است. در این میان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش صنعت کشور به عنوان تغییرات 
تولید صنعت و تغییرات کسب وکار حوزه صنایع کارخانه ای، قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه )مرکز آمار ایران و بانک 
مرکزی ایران( از آمار ارزش افزوده بخش صنعت )قیمت ثابت( بانک مرکزی ایران استفاده شده است. همان طور که ملاحظه می شود روند شامخ صنعت کشور 
به طور نسبی هم راستا با روند رشد ارزش افزوده بخش صنعت )بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر است. این موضوع در سیاست گذاری 

کشور به خصوص در حوزه های شاخص های پیشرو می تواند کمک اساسی نماید.

نمودار 8: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)بانک مرکزی ایران( طی سال های اخیر

٩ 
 

  شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي  انطباق
هاي كشور، تطبيق روند  داده   هايسنجي آن با واقعيتبا هدف ارزيابي صحت،  كالا و خدماتدر كنار انطباق شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد  

 كشور به عنوان تغييرات توليداست. در اين ميان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش صنعت  هم  شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي نيز م
ماهانه (مركز آمار ايران و بانك مركزي   ي در توليد داده ، قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي رسمايحوزه صنايع كارخانه  كار و و تغييرات كسب صنعت

طور  به   كشور  صنعتشود روند شامخ . همان طور كه ملاحظه مي استفاده شده است  بانك مركزي ايران)  قيمت ثابت( ارزش افزوده بخش صنعت  آمار  ايران) از
گذاري اين موضوع در سياست   .هاي اخير استهاي مربوطه در سال (بانك مركزي ايران) طي فصلارزش افزوده بخش صنعت  نسبي هم راستا با روند رشد  

  كشور به خصوص در حوزه هاي شاخص هاي پيشرو مي تواند كمك اساسي نمايد.
  با رشد ارزش افزوده صنعت(بانك مركزي ايران) طي سال هاي اخير  : روند شامخ صنعت٨نمودار 

  

    ١٤٠٤ شهريوراز ديد برخي از فعالان اقتصادي در  هاچالش 

 ناترازي انرژي و قطعي برق 
 را به دنبال    توقف توليدشده و در كل كاهش يا    خسارت تجهيزات، در بسياري موارد منجر به  محدوديت سهميه انرژي  و   قطعي مكرر برق  تداوم

 است.داشته 
 كمبود نقدينگي و مشكلات مالي

   تغييرات در قوانين  ي و  ماليات  بالاي  هايهزينه  است. از طرفيبا مشكل روبرو كردهدر تأمين مالي  توليدكنندگان را  هاي برگشتي،  چك  و   نقدينگيكمبود  مشكل
 . استها وارد كردهتقسيط و افزايش پرداخت اوليه يكجا فشار مضاعف بر آن

 ، كمبود مواداوليه عدم تخصيص ارز، ثباتي نرخ ارز نوسانات و بي
 بندي و سهميهي  هاي بالاي گمركهزينه  و بروكراسي و  تأخير در ترخيص گمرك  آن و همچنين  مواداوليه، مشكلات در تأمين و واردات  قيمت  شديد  افزايش

 است. شركتها را با كمبود مواداوليه روبرو كردهتخصيص ارز، 
   است. را به همراه داشته كاهش اعتماد مشتريانشده و  گذاريبلاتكليفي در قيمت باعث عدم ثبات نرخ ارزو نوسانات شديد 

 رفع تعهد ارزي 
 ارزي  ها، زمان كوتاه رفع تعهدميتحر  ، يارز  اناتنوس  همراه  به  هاي بالاي گمركبندي ارزي، مشكلات رفع تعهد ارزي، هزينهتأخير در تخصيص ارز، سهميه  ،

با توجه به    گردد.  ياجتماع   يهاها و بحرانشركت  يباعث نابود  يبه زود  توانديم   ، مردم  يو كاهش توان مال  يحي آور گمرك، حذف ارز ترجسرسام  يهانهيهز
  .رديبگ يشتريت رونق بارا بر طرف كند تا صادر  يدولت مشكل رفع تعهد ارز شوديم شنهاديمشكلات بازار ارز پ
 ركود بازار و كاهش تقاضا 

 است. شده كاهش سفارشاتو  توقف توليد به علت نبود تقاضا به همراه داشته و باعث مشتري، ركود شديد در بازار داخلي كمبود تقاضا و 
 است.داشته خريد، اثر مستقيم بر فروش و تقاضاي بازارهاي زندگي، كاهش توان افزايش هزينه 
 الملليبين -ها و شرايط سياسيتحريم
 است. داشته گذاريتأثير مستقيم بر بازار و سرمايهداده و را افزايش غيراقتصادي هاي  نگراني از ريسك و  فعال شدن مكانيزم ماشهاحتمال ها،  تحريم 

 نيروي انساني 
  است. باعث تضعيف شديد صنايع شده ضعف در پشتيباني از توليدكنندگانو  ، مشكلات مديريتي داخليماهر انسانيكمبود نيروي 
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چالش ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در شهریور 1404 
ناترازی انرژی و قطعی برق

Ê تداوم قطعی مکرر برق و محدودیت سهمیه انرژی، در بسیاری موارد منجر به خسارت تجهیزات شده و در کل کاهش یا توقف تولید را به
دنبال داشته‌است.

کمبود نقدینگی و مشکلات مالی
Ê مشکل کمبود نقدینگی و چک‌های برگشتی، تولیدکنندگان را در تأمین مالی با مشکل روبرو کرده‌است. از طرفی هزینه‌های بالای مالیاتی

و تغییرات در قوانین تقسیط و افزایش پرداخت اولیه یکجا فشار مضاعف بر آن‌ها وارد کرده‌است.
نوسانات و بی ثباتی نرخ ارز، عدم تخصیص ارز، کمبود مواداولیه

Ê افزایش شدید قیمت مواداولیه، مشکلات در تأمین و واردات آن و همچنین تأخیر در ترخیص گمرک و بروکراسی و هزینه‌های بالای
گمرکی و سهمیه‌بندی تخصیص ارز، شرکتها را با کمبود مواداولیه روبرو کرده‌است.

Ê.نوسانات شدید و عدم ثبات نرخ ارز باعث بلاتکلیفی در قیمت‌گذاری شده و کاهش اعتماد مشتریان را به همراه داشته‌است
رفع تعهد ارزی

Ê تأخیر در تخصیص ارز، سهمیه‌بندی ارزی، مشکلات رفع تعهد ارزی، هزینه‌های بالای گمرک به همراه نوسانات ارزی، تحریم‌ها، زمان کوتاه
رفع تعهد ارزی، هزینه‌های سرسام‌آور گمرک، حذف ارز ترجیحی و کاهش توان مالی مردم، می‌تواند به زودی باعث نابودی شرکت‌ها و 
بحران‌های اجتماعی گردد. با توجه به مشکلات بازار ارز پیشنهاد می‌شود دولت مشکل رفع تعهد ارزی را بر طرف کند تا صادرات رونق 

بیشتری بگیرد.
رکود بازار و کاهش تقاضا

Ê.کمبود تقاضا و مشتری، رکود شدید در بازار داخلی به همراه داشته و باعث توقف تولید به علت نبود تقاضا و کاهش سفارشات شده‌است
Ê.افزایش هزینه‌های زندگی، کاهش توان خرید، اثر مستقیم بر فروش و تقاضای بازار داشته‌است

تحریم ها و شرایط سیاسی- بین المللی
Ê تحریم‌ها، احتمال فعال شدن مکانیزم ماشه و نگرانی از ریسک‌های غیراقتصادی را افزایش داده و تأثیر مستقیم بر بازار و سرمایه‌گذاری

داشته‌است.
نیروی انسانی

Ê.کمبود نیروی انسانی ماهر، مشکلات مدیریتی داخلی و ضعف در پشتیبانی از تولیدکنندگان باعث تضعیف شدید صنایع شده‌است

جمع بندی کلی 
تحلیل کلی نتایج شهریورماه نشان می دهد که اقتصاد ایران همچنان در مسیر رکودی حرکت می کند، با این تفاوت که بخش صنعت 

نشانه هایی از توقف روند نزولی از خود بروز داده است.
در شهریورماه، تمامی مؤلفه های اصلی شامخ کل اقتصاد شامل تولید، سفارشات جدید، موجودی مواد اولیه، استخدام و زمان تحویل 

سفارشات روندی نزولی را تجربه کردند که شرایط مناسبی را نشان نمی دهد.
کاهش قدرت خرید خانوارها به دلیل تورم بالا، افزایش هزینه های زندگی و بی ثباتی سیاسی باعث شده تا تقاضای داخلی در پایین ترین 
سطوح خود باقی بماند. در بخش تجارت خارجی نیز با وجود کاهش ارزش ریال و افزایش رقابت پذیری کالاهای ایرانی، مشکلات رفع 

تعهد ارزی، محدودیت های بانکی و نوسانات ارزی مانع از رشد پایدار صادرات شده است.
در همین حال، موجودی مواداولیه برای سیزدهمین ماه متوالی کاهش یافته و زنجیره تأمین به دلیل تأخیر در تخصیص ارز، مشکلات 
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گمرکی و رشد قیمت نهاده ها با چالش جدی روبه رو شده است. افزایش قیمت مواداولیه و باتوجه به رشد نرخ ارز و محدودیت دسترسی به 

منابع مالی فشار تورمی قابل توجهی را بر تولیدکنندگان و مصرف کنندگان وارد کرده است و موجب افزایش قیمت فروش شده است.
در بخش صنعت، شاخص تولید برای نخستین بار پس از چهار ماه افزایش یافته است. این رشد می تواند امیدواری نسبی را به همراه 
داشته باشد که عمدتاً ناشی از افزایش تقاضای موقت در بازار پیش از رشد احتمالی قیمت ها و بهبود نسبی در تأمین انرژی بوده است. با 
این حال، این روند پایدار نیست، چراکه تولیدکنندگان به دلیل نااطمینانی نسبت به آینده و کمبود منابع مالی، بیشتر از موجودی انبار برای 

پاسخ به سفارشات کوتاه مدت استفاده کرده اند.
اگرچه فروش داخلی و صادراتی برخی صنایع نسبت به ماه های گذشته اندکی بهبود یافته است، اما رشد صادرات عمدتاً ناشی از 

تضعیف ارزش ریال بوده و با موانعی چون رفع تعهد ارزی و دشواری نقل وانتقال پول مواجه است.
تحلیل کلی نتایج شهریورماه نشان می دهد که اقتصاد ایران همچنان در مسیر رکودی حرکت می کند، با این تفاوت که بخش صنعت 
نشانه هایی از توقف روند نزولی از خود بروز داده است. با وجود این، افزایش موقت تولید و فروش عمدتاًً ناشی از عوامل گذرا همچون 

نگرانی از افزایش قیمت ها بوده است، نه رشد واقعی تقاضا یا سرمایه گذاری جدید.
افزایش نرخ ارز در کوتاه مدت توانسته رقابت پذیری برخی صنایع صادرات محور را تقویت کند، اما محدودیت های ساختاری در نظام 
ارزی و مالی اجازه استفاده مؤثر از این فرصت را نداده است. از سوی دیگر، رشد شدید قیمت مواداولیه، هزینه  مالیات و کمبود انرژی 

فشار مضاعفی بر تولیدکنندگان وارد کرده و حاشیه سود آن ها را کاهش داده است.
در فضای بازار کار نیز کاهش ظرفیت تولید، کمبود نقدینگی، و افت انگیزه نیروی کار منجر به تداوم رکود در اشتغال شده است. 
در نتیجه، بسیاری از بنگاه ها در تلاش اند با حفظ سطح حداقلی فعالیت، از زیان بیشتر جلوگیری کنند. مجموعه این عوامل، چشم انداز 

کوتاه مدت اقتصاد را شکننده کرده است و نیازمند تدابیر مشخص است.
در فضای بازار کار در شرایطی که بسیاری از بنگاه ها ماه هاست با ریسک های سیاسی، محدودیت های مالی و کاهش تقاضا روبه رو 
هستند، توان حفظ سطح اشتغال پیشین خود را از دست داده اند. نگرانی از کاهش مداوم سفارشات جدید، افزایش هزینه های تولید، 
کمبود انرژی و کمبود مواد اولیه باعث شده است که شرکت ها برای جلوگیری از زیان های بیشتر، اقدام به کاهش هزینه ها و تعدیل 
نیروی انسانی کنند یا از جذب نیروهای جدید خودداری نمایند. همچنین افزایش هزینه های زندگی و تورم بالا نیز باعث شده دستمزد 
واقعی کارگران کاهش یابد و جذابیت اشتغال در سطوح درآمدی فعلی کمتر شود. این موضوع از یک سو موجب کاهش عرضه ی نیروی 
کار و از سوی دیگر باعث کمبود نیروی انسانی ماهر در برخی صنایع شده است. در نتیجه، بازار کار با یک دوگانگی کم سابقه روبه روست. 
همزمان کاهش فرصت های شغلی در سمت تقاضا و کمبود نیروی کار متخصص در سمت عرضه. این وضعیت منجر به شکل گیری 
بازاری ناپایدار و نامطمئن شده است که در آن شرکت ها توان توسعه یا سرمایه گذاری جدید ندارند و نیروی کار نیز انگیزه ای برای ماندگاری 
ندارد که در غیاب سیاست های حمایتی مالی، بهبود در کوتاه مدت را با تردید مواجه کرده است و نیاز به تدابیر جدید و مهم است. ضمن 
این که تعدیل های مستمر بنگاه ها در سه ماهه اخیر همراه با کاهش ورودی و منبع به صندوق تامین اجتماعی ناترازی های این صندوق را 

افزایش خواهد داد.
در حالیکه برخی شاخص ها از توقف نسبی رکود در بخش صنعت حکایت دارند، تداوم نااطمینانی های سیاسی، نوسانات ارزی، 

مشکلات مالی و کمبود انرژی می تواند بار دیگر فعالیت های اقتصادی را در مسیر نزولی قرار دهد.
پایداری هرگونه بهبود در ماه های آینده، منوط به کنترل نوسانات ارزی، رفع محدودیت های ارزی و مالی، بهبود زیرساخت های 

انرژی، و بازگرداندن اعتماد به بازار داخلی و سرمایه گذاران است.
باتوجه به مکانیسم ماشه و نااطمینانی سیاسی، نگرانی از تحریم ها و ناپایداری بازار ارز فضای انتظارات فعالان اقتصادی منفی‌ و  
چشم انداز کوتاه مدت اقتصاد ایران مبهم و شکننده ارزیابی می شود. هرچند نشانه هایی از توقف روند نزولی تولید در بخش صنعت 

مشاهده شده است، اما تداوم چالش های مطرح شده مانع از استمرار این روند در ماه های آینده خواهد شد.
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معرفی طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(

از میان شاخص های متنوع و گوناگون اقتصادی که توسط کشورها و سازمان های بین المللی 
انتشار می یابند، شاخص PMI) Purchasing Manager’s Index(،  که در فارسی به اختصار 
شامخ نام گذاری شده است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش 
اکثر کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  29000 
بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر می شود. این شاخص که 
بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد 

کلان به ویژه وضعیت رونق و رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش‌ مطرح شده در قالب سه 
معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. 
در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر 
ازماه قبل: عدد صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش است. درنهایت 
معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 0  و 100 به ترتیب به معنای 

آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب 
نموده اند، عدد 50 نشان دهنده عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود 
وضعیت نسبت به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده ماه قبل بیشتر 
باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش یافته است. در مقابل، چنانچه 
عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت 

بهبود وضعیت در مقایسه با ماه قبل، کاهش یافته است.
جدید  سفارشات  ( 2.میزان  ضریب %25  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
با  اصلی  )پرسش  سفارش  تحویل  و  انجام  3.سرعت   )%30 ضریب  با  اصلی  )پرسش 
ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش اصلی با ضریب 10%( 5. میزان استخدام 
و بکارگیری نیروی انسانی )پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. 
موجودی محصول نهایی در انبار 8. میزان صادرات کالا 9. قیمت محصولات تولیدشده 
10. مصرف حامل های انرژی 11. میزان فروش محصولات 12. انتظارات تولید در ماه 

آینده

وضعیت شاخص در سطح بین الملل
شاخص PMI جهانی بخش صنعت که توسط J.P.Morgan محاسبه می شود )PMI جهانی توسط J.P.Morgan و S&P Global در 
همکاری با ISM و IFPSM تهیه می شود(، در ماه سپتامبر 52.4 ثبت شده است که نسبت به 52.9 در اوت )بالاترین سطح ۱۴ ماه اخیر( 
کاهش یافته است. در ماه سپتامبر، بخش خدمات جهانی همچنان عملکردی بهتر از بخش صنعت داشته است. از میان کشورهایی که شاخص 
PMI ترکیبی آن ها منتشر شده است، ۱۰ کشور افزایش در تولید را گزارش داده اند، اما در همان حال ۱۰ کشور نیز کاهش در شاخص را عنوان 
کرده اند. هند در صدر کشورهای دارای رشد اقتصادی قرار گرفته، پس از آن ایالات متحده و اسپانیا در جایگاه های بعدی قرار دارند. همچنین 
چین، ژاپن و آلمان نیز در میان کشورهایی بوده اند که افزایش داشته اند. در این دوره، ایالات متحده، ژاپن و هند افزایش در شاخص اشتغال 

داشته اند، در حالی که منطقه یورو، چین و بریتانیا کاهش در اشتغال را گزارش داده اند.

PMI در برخی از کشورها در سپتامبر 2025

Composite PMIManufacturing PMI
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